Institut financnej politiky

62. zasadnutie Vyboru pre danové prognézy
(11.2.2021)

Uéastnici stretnutia:

MF SR - Eduard Hagara, Michal Havlat,

NBS - Branislav Refovsky, Martin Nevicky,

Tatra banka — Juraj Valachy

KRRZ — Marek Porubsky, Marian Saling, Mata$ Kubik, Jana Valachyova

SLSP - Katarina Muchova, Matej Horfiak

Unicredit — Lubomir KorSAak

CSOB — Marek Gabris

Infostat — Branislav Prista¢

Zasadnutia sa zucastnili aj analytici Institdtu financnej politiky (dalej IFP) a pozorovatelia Vyboru.

62. vybor pre dafiové prognozy zahajil riaditel IFP Eduard Hagara. Predstavil ¢lenom Vyboru aktualnu prognézu
danovych a odvodovych prijmov na roky 2020 az 2024, ktora vychadza z februarovej makroekonomickej progndzy.
Na zaver prezentacie poziadal ¢lenov o predbezné zhodnotenie prognézy a vyjadrenie sa k nasledovnym otazkam:

e Korporatna dan je vyrazne cyklicka, oéakavate navrat v strednodobom horizonte k Grovniam roku 20197
e Bude mat druha vina vplyv aj nad ramec makroekonomickych dopadov (behavioralne zmeny, efektivita)?

NBS (BR, MN)

e Clen hodnoti prognézu predbezne realisticky. Optimistickej$i pohlad maju pri DPPO a DPH.

o  Prikorportanej dani nevidia dévod na kontinualny pokles EDS od roku 2022. Suhlasia, ze ekonomika bude
podchladena, ale zda sa im konzervativne drzat EDS na nezmenenej trovni. BR sa preto opytal na dévod
takéhoto rozhodnutia.

o Podobne sa im zda, Ze trend rastu efektivity DPH by mal rast v tempe ako po minulé roky a neo¢akavaju
techniky do DPH.

e Pri druhej vine zaleZi samozrejme od jej dizky. Pri kratkom trvani, nemusi mat' signifikantné dosledky,
dihsie trvanie lockodownu by mohol byt pre niektoré podniky problematické.

Reakcia IFP

e Stabilna EDS pri korportanej dani je spésobena nielen podchladenim ekonomiky, ale aj umorovanim strat
z krizovych rokov, ktoré sa mdze prendsat na dihie obdobie, nakofko suCasna legislativa umoZiuje
umorovat straty 5 rokov. Zaroven procyklicky charakter dane ukazuje, Ze rastie silnejSie pri silnejsi rastoch
ekonomiky.

e Nakup vojenskej techniky nemame zapracovany v DPH. Ohladom aktualizacie vplyvu D4/R7 sme
evidovali platbu v januari, ktora je zapracovana do odhadu roku 2020. Celkovo je rozdelenie medzi rokmi
70 mil. v 2020 a 130 mil. v 2021.

KRRZ (MS, MK)

o  Clen hodnoti prognozu realisticky.

o Najvacsie riziko je nadalej v korporatnej dani a neistom vyvoji makroekonomického prostredia.

e Zdbvodu Casového posunu dat o dafiovej povinnosti firiem nepozname zatial' vyvoj korporatnej dane,
atym padom ani nepozndme reakciu podnikov na krizu. Charakter krizy vroku 2020 je odliSny
v porovnani s rokom 2009. OZivenie po druhej vine modZze prist rychlejie, ako sme mohli vidiet v lete
minulého roka, kde sa ekonomika rychlo dostala na pévodnu uroven.

e  Pri umorovani strat podnikov maji niz8i predpoklad z dévodu prisnejSej legislativy strat v porovnani
s rokom 2009, ako aj so znizenym predpokladom o stratovych firmach. MS sa preto zaujimal, aké
predpoklady sme brali pri umorovani strat, nakolko nevnimaju tak vyrazny pokles.

1



Institut financnej politiky

o Pri efektivnej danovej sadzby DPPO vnimaju, ze by mohol nastat navrat, aj ked mdze byt pomalsi.
Pomact by mohol aj Fond obnovy v roku 2022. MS sa opytal na vyvoj EDS DPPO z prognézy IFP.

e  Pridruhejvine mdZze dojst k likvidacii podnikov z dévodu jej dihSieho trvania. SilnejSie mdze byt zasiahnuty
sektor sluZieb.

e MS ocenil dlhodobych EDS k velkym daniam pre lepsiu komunikaciu a lepsie uchopenie prognézy.

eV marci by sa mal vybor rozsirit o dalSie ¢asti. MK sa pytal na viac informacii.

Reakcia IFP

e Ohladom vyvoja EDS pri DPPO neo¢akavame névrat v horizonte prognézy. Ekonomika je podchladena
a podobne aj po krize v roku 2009 bol navrat EDS pomerne dihy.

e Pri zapracovani strat sme vychadzali z rokov 2009 a 2010, avSak pouzili sme suéasnu legislativu odpisu
strat. Kriza mohla vymazat zéklad dane, avSak nemusela sposobit vyrazné straty. Straty mézu byt timené
poskytnutou pomocou a lep$im 3.kvartalom minulého roka, naopak negativne méze pdsobit nastup druhej
viny. DrZzime preto predpoklad zo septembra. Budeme aktualizovat po ziskani novych dét.

e  Zohladnime poziadavky na ukazovanie dihodobych EDS pri vyznamnych daniach.

o Ciastotne boli zmeny ohfadne vyborov komunikované na Vybore pre makroekonomické prognézy.
Zaciatkom marca by sa malo konat neformélne stretnutie s ¢lenmi, na ktorom sa objasni, o ktoré zlozky
sa roz8iri darovy vybor. Mal by byt predstaveny aj zaklad metodiky a Uprava Statdtu.

Tatra banka (JV)

e Clen hodnoti prognozu realisticky.

Vyvoj korporatnej dane vnima Elen skepticky. Napriek tomu, Ze priemysel nevykazoval medziroéne tak
vyrazne poklesy ako sa o€akavalo, zrejme nedokaZe pokryt vypadok v ostatnych sektorov, hlavne
v sluzbach. DPPO je vyrazne cyklicka dan a tak aj jej navrat méze byt pomalsi.

JV sa pytal aj podiel priemyslu na celkovych prijmoch DPPO (cca 28%)

Vplyv druhej viny na ekonomiku zavisi hlavne od dizky jej trvania. Pri jej predizeni moze dojst k silnej$im
dopadom na ekonomiku a nasledne na dafové vynosy.

JV sa zaujimal o vyvoj efektivnej sadzby pri DPFO a domnieval sa, ze baza nemusi byt dobre odhadnuta.
V roku 2020 ukazujeme vyrazny vplyv EDS, ktory neprena3a v takej miere do ostatnych rokov.

Reakcia IFP

e Proces prenesenia EDS pri DPFO do ostatnych rokov je podmienené vy$8im vynosom v poslednom
kvartali. Pokial by i8lo o rast miezd alebo zamestnanosti, je na mieste pozndmka, Ze vysSia EDS by sa
mala preniest vo vy$§§om pomere na zvySok horizontu. Narast EDS mo6ze byt spésobeny odmenami v 4.
kvartali, o by indikovalo, ze sa neprenasa piny vplyv do dalSich rokov. Tu ide o na$ najlepsi odhad na
zaklade historického spravania sa dane a trhu prace. Viac informéacii nam poskytnu makro a mikro udaje.

VUB (ML)

e Prognozu hodnoti ¢len predbeZne realisticky.

o Pristup IFP ku korporatnej dani zo strednodobého horizontu vnima ako konzervativny. Produkéna
medzera by mala byt 0,5 v roku 2021-22, ¢o indikuje rychlejsi névrat EDS.

e Zpohladu banky vnimaju, ze kriza v roku 2020 nemala az tak vyrazny vplyv na spotrebu domacnosti,
mieru uspor a podobne. Dih$ie trvanie druhej viny ale méZe spdsobit aj zmeny spravania, pripadne méze
mat vacsi dopad na zamestnanost.

e ML sa zaujimal o vyvoj EDS pri DPFO a spdsob jej prenesenia z roku 2020 na zvySok horizontu.

Reakcia IFP



Institut financnej politiky

Makrodata poukazuju, Ze v roku 2009 sa output gap zatvaral rychlejSie, ako je tomu teraz a EDS pri DPPO
klesala.

Techniky ked je silny vplyv vynosu DPFO v poslednom kvartali, tak pomer medzi makrom a EDS méze
byt ovplyvneny aj chybou odhadu makra.

Vplyv prenesenia EDS pri DPFO je vysvetleny v odpovedi pre Tatra banku.

Unicredit (LK)

Clen oznagil prognzu za predbezne realisticku.

DPPO je opétovne najproblematickejSou dariou, hlavne pre jej silni procykliskost. LK vnima postupny, aj
ked velmi pomaly névrat EDS.

Ohladom druhej viny taktieZ zastava nazor, Ze pri predizovani by mohlo déjst k v&¢8im problémom.
Otazna je podla neho situacia po skonéeni pandémie a hlavne po ukonceni poskytovani Statnej pomoci.
LK vnima riziko, Ze firmy by mohli za¢at bankrotovat.

Slovenska sporitelfia (KM)

Zastupkyna banky hodnoti prognézu predbezne realisticky.

Pri koproatnej dani to vyzera, Ze chvilu bude trvat kym sa navrati pévodna EDS. DPPO je vyrazne cyklicka
dan, ale vnima pozitivne riziko pri priemysle, ktory sa pomerne udrzal po¢as minulého roka.

Vplyv druhej viny by nemusel byt az tak vyrazny, ¢o sa tyka vplyvu na dane, pokial by nebol silnejSie
zasiahnuty priemysel. OCakavaju, Ze druha polka roka by uz mohla byt optimistickejSia, ale je tam vela
otaznikov.

CSOB (MG)

Clen predbezne hodnoti prognzu ako realisticku.

Infostat (BP)

Clen predbezne hodnoti prognézu ako realisticku.

Pri korportanej dani vnima pozvolny narast, aviak nebude aZz tak rychly.

Pri druhej vine sa spoliehaju na pozitivne informacie ohladom ockovania, aj ked uznéva, Ze negativnych
signélov prevlada.

Na zaver stretnutia vyzval riaditel IFP ¢lenov Vyboru, aby poslali svoje prognézy v termine najneskér do piatka
12.2.2021 do konca pracovného dfia na nasledovné adresy: eduard.hagara@mfsr.sk, michal.haviat@mfsr.sk.

Zapisal: Dusan Paur 11.2.2021
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